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PIB em alta
ou saindo
darecessao

0 crescimento do Produto
Interno Bruto de 1% no pri-
meiro trimestre deste ano
em relagdo ao dltimo de
2076 é um sinal nitido de que
o0 pais esta saindo dareces-
sdo. E é porisso que o mer—
cado financeiro continua
apostando na manutencdo
do presidente Temer a fren-
te do governo, Quem puxou
o crescimento do PIB foi a
agropecuaria, as exporta-
cdes e a industria. E assim
mesmao em qualguer reto-
mada, a demanda interna —
o consumo das familias e os
investimentos — demoram
mais a responder. No pri-
meiro caso por causa do de-
semprego em alta e pelo en-
dividamento da populagao,
no segundo porque ainda
existe capacidade ociosana
industria. Mas outro trimes-
tre de crescimento e a capa-
cidade ociosa desaparece,
alem disso, o consumao das
familias vai crescer por con-
tado aguecimento dos se-
tores gue estao crescendo,
gue vai se disseminar por
outros setores, Par outro la-
do, a taxa de juros esta no
seu nivel mais baixo desde
2013, o que vai desestimular
apoupanca e estimular o
consumo. 0s juros devem
chegar ao final do ano em
torno de 4% em termas
reals, patamar que da esti-
mulo ao crédito e ao investi-
mento. 0s empresarios nao
estdo investindo por medo
da crise, mas qualquer que
seja o desfecho dela, dificil-
mente val haver mudancana
politica econdmica. E o cres-
cimento de 1% no PIB, no 1
trimestre acena com incre-
mento do PIB significativo
em 2017, a ndo ser que haja
um tsunami politico. Mas, se
isso acontecer, ¢ melhor
mudar de pais,

OMERCADO JA

PRECIFICOU

TEMER

A arte da previsio consiste em
antecipar o que acontecerd e
depois explicar por que ndo
aconteceu, dizia  Winston
Churchill, por isso nio vale a
pena arriscar qualquer previ
sdoquanto ao futuro de Michel
Temer. Alids, no mercado fi
nanceiro e nos demais merca
dos, ninguém se interessa
muito pelo futuro de Temer. A
preccupagio € de outra natu
reza e tem a ver com o desen
rolar da crise institucional na
qual o Brasil estd atolado,

O mercado jiprecificou, ou
seja, incluiu no caleulo eco-
némico, tanto aquedaqguanto
a permanéncia do presidente
e prefere essailtima alterna
tiva, desde que ele niosaiado
embate tio depauperado que
nio tenha condigdes de levar
a cabo as reformas que sio
fundamentais para dar sus-
tentabilidade ao crescimento
econdémico que ji estdi em
curso. Mas a queda de Temer
tampouco assustaomercado,
desde gue sua substituicio
seja feita atraveés de uma elei-
¢do indireta que cologque no
poder um nome confiivel -
seja Nelson Jobim, Tasso Je
reissati ou Fernando Henri
que Cardoso -, mas compro

metido com a aprovacio das
reformas trabalhistas e pre-
videncidria e com a manu-
tengio da atual equipe eco-
némica.

Ha quem diga que melhor
que Temer seria Henrique
Meirelles, o artifice do cresci
mento do PIE, ocupando a
Presidéncia, mas isso nio tem
viabilidade politica e a articu
lagio com o Congresso Nacio
nalseria zero. Como diria Ma
quiavel, “se a politica nao leva
ao céu, a auséncia dela leva ao
inferno™,

O que deixa 0 mercado e a
economia de cabelo em pé é
um processo de impeach
ment ou, pior ainda, a possi
bilidade de aprovagio de uma
emenda constitucional esta-
belecendo eleigoes diretas.
No primeiro caso, ¢ consen-
sual que a economia nio su-
portariacestabelecimento de
um processo de impeach
ment contra o presidente Te
mer, pois esse € um processo
longoe demorado, que envol-
ve idas e vindas, e que poria
em risco lodo os pilares da
economia que foram recons-
truidos pela atual equipe eco
niémica. Impeachment signi
fica incerteza a longo prazo e

isso o mercado nio suporta.
Nio suporta tambeém o esta
belecimento de eleiges dire
tas, com todas as suas impli-
cagies em todos 0s setores, si
paraelegerum presidentecu-
jo mandato seria de pouco
maisde um ano, ¢ com a som-
bradeumanovaelei¢iodireta
pairando até 2018,

Economistas sdo seres ra
cionais e a racionalidade nio
acredita na possibilidade de
politicos abdicarem de seus
mandatos em prol de uma
eleigio direta em todos os ni-
velse muito menos naaprova
¢do de uma emenda constitu
cional para viabilizar uma
eleicio  presidencial  com
mandatocaleacurta, Um novo
processo de impeachment ou
eleicoes diretas seria o desas-
tre para a economia e poria no
chio todo o trabalho feito até
agora, mastodasasdemaisso
lugoes estao precificadas e ndo
causario grandes disturbios
nabolsa, nacotagio dodolare
na economia, assim pensa o
mercado, deus e senhor do
sistema. Este economista nio
sabe se € assim e, para nio ter
de se explicar depois, prefere
esperar @ Ver o que os politicos
fario com este pais.

O metro e a cidade

Com o inicio da operacao de
guatro novas estactes do
metrd de Salvador, o siste-
ma passou a transportar
cerca de 120 mil passageiros
dia. Ainda é pouco, mas ja
representa cerca de 5% do

total de passageiros trans-
portados diariamente pelo
sistema de énibus. A expec-
tativa, quando a Linha 2
chegar ao Aeroporto e hou-
wver aintegragdo completa
com o sistema de énibus, &

gue sejam transportadas
400 mil pessoas por dia e ai
o sistema vai ter mais peso.
Vai ser bom para a popula-
cao e pode mudar a planilha
de receita das empresas de
onibus.

Salvador:
cmprc’stimos
deRS15hi

MNa proxima semana, sera as-
sinado entre a Prefeitura de
Salvador e o Banco Interame-
ricano de Desenvolvimento
{BID) 0 Programa Nacional de
Desenvolvimento do Turismo
{Prodetur). £ o primeiro em-
préstime internacional cele-
brado por Salvador, que serd o
primeiro municipio do pais a
contratar um emprestimo do
Prodetur. Incluindo a contra-
partida, 530 105 milhdes de
ddlares que serdo aplicados na
cidade. A carteira de investi-
mentos internacionais da pre-
feitura tem ainda em negocia-
¢do um empréstimo do Banco
Mundial (Bird) de USS 250 mi-
Ihdes — divididos em duas fa-
ses — para o programa Salva-
dor Sacial e mais USS e mais
USS 120 milhdes, incluindo a
contrapartida, junto ao Banco
de Desenvolvimento da Amé-
rica Latina (CAF), no ambito do
Programa de Requalificacao
Urbana de Salvador (Proquali).
QOu seja, s6 de empréstimos
externos com suas contrapar-
tidas, a carteira de financia-
mento da prefeitura chega
aR5 1.5 bilhao, E um avanco
significativo para uma prefei-
tura gue ha cinco anos

estava no cadastro de inadim-
plentes e passou 14 anos sem
tomar empréstimos,

E a cidade ainda tem capaci-
dade de endividamento e de
pagamenta,

105M|

de dolares vem do
Prodetur

14

anos foi tempo sem
tomar emprestimos
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Salvador 360

0 eixo Simplifica do programa
Salvador 360, lancado pela
Prefeitura de Salvador esta
semana, pode fazer uma revo-
lucdo no ambiente de negocios
da capital baiana. Atualmente,
Salvador esta em 24" lugar no
Indice de Cidades Empreende-
doras (ICE) 2015, calculado pela
Endeavaor, mas aimplantacao
efetiva do programa, que en-
globa a melhorias dos princi-
pais itens do ICE, pode levar
Salvador a ombrear-se com
Sao Paulo, Floriandpolis e Vito-
ria, as trés cidades com melhor
ambiente de negocios do pais.

A quedanoes juros

0 Banco Central reduziu a
taxa de juros em 1% esta
semana, a sexta queda con-
secutiva. A queda gera
enorme estimulo ao consu-
mo e ao investimento, mas
ningueém esta notando que,
alem disso, faz um bem
enorme as contas publicas e
pode viabilizar uma queda
expressiva no déficit publi-
co ao final deste ano. As es-
timativas indicam que cada
ponto percentual a menos
na taxa basica de juros im-
plica nareducdo de RS 22
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ajuda o governo

bilhées na divida liquida e ha
quem avalie que o impacto &
maior. Se a taxa Selic che-
gar ao final do ano em 8,5%,
algo bem plausivel dado os
fundamentos da economia
e ainflacao abaixo da meta,
areducdo nas despesas
com juros do governo neste
ano tera uma queda que po-
de chegar a RS 140 bilhdes.
Ou seja, o déficit nominal
nas contas do governo vai
cair muito e reduzir o ritmo
de crescimento da divida
publica.
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